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Predicciones trimestrales para el País Vasco 
 
 

2009 2010  

IV 
2009 

I II III IV 
2010 

Consumo final interior .................................................................... -2,5 -2,6 -1,8 -1,0 -0,1 1,3 -0,4 

Gasto en consumo de los hogares ................................................. -3,9 -4,1 -3,0 -1,9 -0,7 1,0 -1,2 

Gasto consumo de las AA PP ....................................................... 3,0 3,6 2,9 2,9 2,5 2,4 2,7 

Formación bruta de capital ............................................................ -7,0 -7,8 -4,6 -0,5 0,8 1,2 -0,8 

Demanda interior (*) ....................................................................... -4,0 -4,2 -2,6 -0,8 0,2 1,1 -0,5 

Aportación del saldo exterior (*) ................................................... 0,5 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6 

PIB (p.m.) .......................................................................................... -3,5 -3,4 -1,9 -0,3 0,8 1,6 0,1 

Sector primario.................................................................................. -5,3 6,3 17,2 9,9 7,8 5,6 10,1 

Industria ............................................................................................. -9,3 -9,8 -5,2 -0,9 1,5 4,1 -0,1 

Construcción .................................................................................... -4,5 -4,9 -3,6 -3,6 -3,0 -1,5 -2,9 

Servicios ............................................................................................ -0,6 -0,3 -0,2 0,4 0,8 1,0 0,5 

Valor añadido bruto ........................................................................ -3,6 -3,4 1,9 -0,3 0,7 1,6 0,0 

Impuestos netos sobre los productos ........................................... -3,3 -3,7 -1,1 -0,2 0,7 1,4 0,2 

(*) Aportación al crecimiento del PIB. 
Fuente: Dirección de Economía y Planificación. 
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Las previsiones se 
están revisando al 
alza por primera vez 
en varios trimestres 
 
 
 
 

La demanda interna 
vasca aumentará su 
aportación al creci-
miento 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Se aminora el ritmo de 
destrucción de empleo 
 

 
 

Primeros atisbos de recuperación económica en Euskadi 
 
La situación económica internacional empieza a mejorar, a tenor de la ac-
tual información coyuntural. Los organismos internacionales han optado 
por revisar al alza sus previsiones de crecimiento y sus datos apuntan hacia 
una moderada salida de la recesión económica. Las continuas revisiones a la 
baja han quedado atrás, pero esto no significa que hayan desaparecido las 
numerosas incertidumbres que planean todavía sobre el futuro escenario 
económico mundial. 
 
Con ese escenario de fondo, el crecimiento económico estimado por la 
Dirección de Economía y Planificación para Euskadi se sitúa en el -3,4% 
interanual para 2009 y en el 0,1% para 2010. Tras seis trimestres de creci-
mientos negativos, se estima que será en el segundo semestre de 2010 
cuando se empiecen a ver tasas de variación interanual positivas en el PIB. 
La normalización en los mercados financieros, el impulso de los responsa-
bles políticos y monetarios, y la recuperación de las principales economías 
mundiales están afectando favorablemente a la mejora en las perspectivas 
de los agentes económicos. De todas maneras, el consumo y la inversión 
seguirán contribuyendo negativamente al crecimiento. Entre los sectores 
económicos, los servicios liderarán esta moderada recuperación económica. 
 
A pesar de que el perfil de evolución del PIB será cada vez menos negativo, 
la economía vasca seguirá destruyendo empleo, tanto en 2009 como en 
2010, si bien en este último año el ritmo de descenso se moderará significa-
tivamente (-3,5% y -1,3%, respectivamente). Estas tasas se traducirán, se-
gún estas previsiones, en una destrucción de cerca de 50.000 puestos de 
trabajo totales durante estos años. 
 
Evolución del PIB trimestral 
Tasas de variación interanual 

2009 2010  
IV 

2009 
I II III IV 

2010 

Consumo privado -3,9 -4,1 -3,0 -1,9 -0,7 1,0 -1,2 

Consumo público 3,0 3,6 2,9 2,9 2,5 2,4 2,7 

Inversión -7,0 -7,8 -4,6 -0,5 0,8 1,2 -0,8 
Aportación demanda inter- -4,0 -4,2 -2,6 -0,8 0,2 1,1 -0,5 

Aportación exterior 0,5 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6 

PIB -3,5 -3,4 -1,9 -0,3 0,8 1,6 0,1 

Industria -9,3 -9,8 -5,2 -0,9 1,5 4,1 -0,1 

Construcción -4,5 -4,9 -3,6 -3,6 -3,0 -1,5 -2,9 

Servicios -0,6 -0,3 -0,2 0,4 0,8 1,0 0,5 

Valor añadido bruto -3,6 -3,4 -1,9 -0,3 0,7 1,6 0,0 

Impuestos netos -3,3 -3,7 -1,1 -0,2 0,7 1,4 0,2 

Empleo -3,3 -3,5 -2,6 -1,5 -1,0 -0,3 -1,3 

Fuente: Dirección de Economía y Planificación. 
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Panel de predicciones para el País Vasco 
 
 

PIB Primario Industria Construcción Servicios VAB 
 

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 

Gobierno Vasco -3,4 0,1 6,3 10,1 -9,8 -0,1 -4,9 -2,9 -0,3 0,5 -3,4 0,0 

Hispalink -2,9 -0,1 -7,2 -2,1 -4,2 -1,6 -12,5 -1,4 -0,4 1,1 -2,7 0,0 

FUNCAS -4,4 --- -2,0 --- -11,7 --- -5,1 --- -0,8 --- -4,4 --- 

Confebask 0,6 --- --- --- -1,5 --- -2,3 --- 1,6 --- --- --- 

Caja Laboral -3,2 --- 10,2 --- -9,6 --- -4,8 --- -0,2 --- --- --- 

 (*) Aportación al crecimiento del PIB. 
Fuente: FUNCAS, Hispalink, Confebask, Caja Laboral, Dirección de Economía y Planificación y Eustat. 
 
 

Consumo 
Final Int. 

Consumo 
 Privado 

Consumo  
Público 

FBC 
Total 

Demanda 
 interna (*) 

Saldo  
 exterior. (*)  

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 

Gobierno Vasco -2,6 -0,4 -4,1 -1,2 3,6 2,7 -7,8 -0,8 -4,2 -0,5 0,8 0,6 

Confebask 1,7 --- 1,1 --- 4,0 --- -2,2 --- 0,6 --- 0,0 --- 

Caja Laboral -2,1 --- -3,8 --- 4,5 --- -8,4 --- -4,0 --- 0,8 --- 
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Fuente: FMI, Eustat, Ministerio de Economía y Hacienda y 
Dirección de Economía y Planificación. 
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Panel de previsiones económicas para España 
 

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economía y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI y Comisión Europea. 
 
AFI: Analistas Financieros Internacionales; ICAE-UCM: Instituto Complutense de Análisis Económicos-Universidad Complutense de 
Madrid; ICO: Instituto de Crédito Oficial; IEE: Instituto de Estudios Económicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus-Universidad 
Carlos III Madrid; CE: Comisión Europea; FMI: Fondo Monetario Internacional. 

PIB Consumo 
hogares 

Consumo 
público 

FBCF 
Equipo  

FBCF 
Construcción  

Demanda 
nacional 

 

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 

AFI ....................................  -3,6 -0,6 -5,3 -1,4 5,2 2,5 -24,2 -7,1 -11,4 -7,4 -6,4 -1,9 

BBVA ...............................  -3,8 -1,2 -5,4 -1,7 4,1 1,1 -26,7 -12,2 -10,6 -5,2 -6,8 -2,9 

Caixa Catalunya ...............  -3,7 -0,5 -5,0 -0,8 5,1 2,4 -21,9 -4,5 -10,9 -4,5 -6,3 -1,0 

Caja Madrid .....................  -3,7 -1,1 -5,3 -3,7 5,0 3,6 -24,7 -12,0 -11,1 -5,9 -6,3 -3,3 

Cemex................................  -3,7 -1,3 -5,2 -1,3 5,0 0,6 -21,8 -7,2 -11,3 -9,8 -6,5 -2,7 

CEPREDE-UAM............  -3,6 -0,2 -5,3 -1,4 5,2 4,0 -26,6 -5,8 -10,8 -1,4 -6,2 -0,7 

FUNCAS .........................  -3,6 -0,5 -5,1 0,1 5,1 2,2 -24,5 -4,4 -11,3 -9,5 -6,0 -1,3 

ICAE-UCM .....................  -3,7 -0,9 -5,1 -1,1 5,1 2,0 -24,1 -2,7 -11,5 -8,5 -6,1 -1,9 

IEE ...................................  -3,7 -1,1 -4,0 0,0 4,5 3,0 -20,0 -12,0 -15,0 -9,0 -6,1 -2,2 

IFL-UC3M .......................  -3,7 -0,9 -5,2 -2,7 5,4 4,8 -24,4 -14,3 -10,8 -6,7 -6,4 -3,2 

Intermoney ......................  -3,5 1,0 -4,9 0,6 5,2 3,4 -24,0 2,8 -11,1 -4,6 -5,9 0,2 

La Caixa ............................  -3,7 -0,4 -5,1 -0,5 5,0 1,5 -23,9 -7,5 -11,6 -7,0 -6,0 -1,6 

Repsol ................................  -3,7 -0,3 -5,0 0,1 5,4 3,7 -23,9 1,6 -11,2 -8,1 -5,9 -0,8 

Santander .........................  -3,6 -0,4 -5,0 -0,4 5,2 3,5 -24,0 -8,1 -11,3 -5,7 -6,0 -1,0 

CONSENSO (media)) ...  -3,7 -0,6 -5,1 -1,0 5,0 2,7 -23,9 -6,8 -11,5 -6,6 -6,2 -1,7 

Diferencia 6 meses antes  0,0 0,1 -1,0 -0,3 0,8 -0,2 -2,2 3,0 0,4 0,0 -0,7 -0,2 

Pro memoria:             

Gobierno (09- 2009)........  -3,6 -0,3 -4,1 -0,4 2,9 1,8 --- --- --- --- -5,6 -1,0 

Banco España (04- 2009) -3,0 -1,0 -3,1 -0,4 3,5 2,1 -24,3 -12,6 -12,9 -11,6 -5,3 -2,4 

CE (10-2009) ...................  -3,7 -0,8 -5,2 -0,5 4,3 1,7 -25,4 -6,0 -11,4 -10,4 -6,3 -1,8 

FMI (10- 2009) ................  -3,8 -0,7 -5,1 -0,6 4,3 0,4 --- --- --- --- --- --- 

OCDE (11- 2009)  -3,6 -0,3 -5,1 -1,1 --- --- --- --- --- --- -6,2 -1,6 
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Panel de previsiones económicas para España 
 

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economía y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI y Comisión Europea. 
 
AFI: Analistas Financieros Internacionales; ICAE-UCM: Instituto Complutense de Análisis Económicos-Universidad Complutense de 
Madrid; ICO: Instituto de Crédito Oficial; IEE: Instituto de Estudios Económicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus-Universidad 
Carlos III Madrid; CE: Comisión Europea; FMI: Fondo Monetario Internacional. 

Exportaciones Importaciones Producción 
industrial (IPI)

IPC 
 (media anual) Empleo Paro (EPA) 

 

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

AFI ....................................  -12,5 1,0 -18,9 -4,5 --- --- -0,3 0,9 -6,7 -2,8 -18,0 19,7 

BBVA ................................  -13,9 0,5 -20,4 -4,9 --- --- -0,4 0,9 -6,7 -3,3 18,1 20,1 

Caixa Catalunya ...............  -13,1 -1,8 -18,8 -2,9 --- --- -0,3 1,1 -6,6 -0,7 17,8 17,8 

Caja Madrid ......................  -12,7 2,3 -18,9 -5,4 -16,7 -1,4 -0,3 0,9 -6,6 -2,3 18,0 19,9 

Cemex ................................  -12,9 1,5 -19,0 -3,3 -16,0 -1,5 -0,4 1,1 -8,5 -3,0 20,0 21,0 

CEPREDE-UAM ............  -12,1 1,6 -19,0 -0,9 -16,2 -3,3 -0,2 1,8 -6,6 -1,8 18,0 19,6 

FUNCAS ..........................  -12,3 4,2 -18,5 0,7 -16,9 0,1 -0,3 1,4 -6,8 -2,8 18,0 19,4 

ICAE-UCM .....................  -12,3 5,3 -18,6 1,3 -18,7 -4,8 -0,2 1,5 -6,9 -3,3 18,2 21,4 

IEE ....................................  -10,0 -2,0 -15,0 -5,0 -20,0 -5,0 -0,2 1,2 -6,5 -2,0 18,5 20,0 

IFL-UC3M .......................  -12,7 1,7 -18,7 -5,8 -17,5 -8,2 -0,3 1,7 -6,9 -3,0 18,3 20,9 

Intermoney .......................  -12,1 6,1 -18,3 2,6 -17,2 3,4 -0,4 1,8 -6,2 -0,4 17,9 18,2 

La Caixa ............................  -12,3 2,1 -18,0 -1,9 -17,0 -4,0 -0,3 1,4 -6,7 -2,3 18,1 20,2 

Repsol ................................  -11,6 5,2 -17,6 1,6 -17,7 -2,0 -0,3 1,6 -6,3 -2,5 18,0 19,5 

Santander ..........................  -12,2 3,5 -18,2 0,5 --- --- -0,3 1,5 -6,9 -1,9 18,1 19,8 

CONSENSO (media)) ...  -12,5 2,1 -18,5 -2,0 -17,4 -2,7 -0,3 1,3 -6,8 -2,3 18,2 19,8 

Diferencia 6 meses antes  3,8 3,0 1,0 2,0 0,8 3,7 -0,2 -0,3 -0,6 -0,3 -0,1 -0,7 

Pro memoria:             

Gobierno (09-2009) .........  -16,2 2,1 -20,5 -0,6 --- --- --- --- -5,9 -1,7 17,9 18,9 

Banco España (4-2009) -8,9 2,9 -15,1 -2,6 --- --- 0,2 1,5 -5,2 -2,1 17,1 19,4 

CE (10-2009) ...................  -13,0 1,3 -20,0 -2,7 --- --- -0,4 0,8 -6,6 -2,3 17,9 20,0 

FMI (10- 2009) ................  --- --- --- --- --- --- -0,3 0,9 --- --- --- --- 

OCDE (11- 2009) -13,5 5,5 -20.1 -0,4 --- --- -0,4 0,8 -- --- 18,1 19,3 
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Predicciones trimestrales para la economía española 
 
 
 2008 09I 09II 09III 09IV 2009 10I 10II 

PIB ...........................................................................  0,9 -3,2 -4,2 -4,0 -3,0 -3,6 -1,4 0,0 

Consumo privado ..................................................  -0,6 -5,4 -6,0 -5,1 -4,9 -5,3 -3,1 -1,4 

Consumo público ..................................................  -5,5 6,4 5,2 4,9 4,6 5,2 4,3 4,1 

Formación bruta de capital  fijo ...........................  -4,4 -15,1 -17,2 -16,2 -13,4 -15,4 -7,7 -4,0 

 - Inversión en bienes de equipo .........................  -1,8 -24,4 -28,9 -24,3 -24,5 -26,6 -12,2 -7,0 

 - Inversión en construcción .................................  -5,5 -11,3 -11,8 -11,5 -8,9 -10,8 -5,5 -2,0 

 - Inversión otros productos ................................  -4,3 -14,2 -17,5 -19,9 -12,2 -14,1 -9,3 -6,6 

Demanda interna real.............................................  -0,5 -6,2 -7,4 -6,5 -5,4 -6,2 -2,9 -0,9 

Exportaciones ........................................................  -1,0 -16,9 -15,1 -11,1 -2,9 -12,1 0,7 1,6 

Importaciones ........................................................  -4,9 -22,6 -22,0 -17,0 -11,2 -19,0 -5,5 -2,4 

Fuente: INE y CEPREDE. 
 
 
 
Crecimiento trimestral del PIB de España   Previsión  del crecimiento anual del PIB de España 

Tasas de variación interanual  Tasas de variación interanual 
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Predicciones trimestrales para la economía española 
 
 
 2008 09I 09II 09III 09IV 2009 10I 10II 

PIB ...........................................................................  0,9 -3,2 -4,2 -4,0 -2,9 -3,7 -2,4 -1,7 

Consumo privado ..................................................  -0,6 -5,4 -6,0 -5,1 -5,2 -5,5 -4,5 -3,8 

Consumo público ..................................................  -5,5 6,4 5,2 4,9 4,7 5,1 4,7 4,7 

Formación bruta de capital fijo ...........................  -4,4 -15,1 -17,2 -16,2 -13,9 -15,6 -11,5 -9,3 

 - Inversión en equipo ...........................................  -1,8 -24,4 -28,9 -24,3 -24,6 -26,2 -22,2 -19,9 

 - Inversión en construcción ................................  -5,5 -11,3 -11,8 -11,5 -10,7 -11,6 -8.9 -7,3 

 - Inversión en otros productos ...........................  -4,3 -14,2 -17,5 -19,9 -8,8 -13,1 -4,7 0,3 

Demanda nacional (*) ............................................  -0,5 -6,2 -7,4 -6,5 -5,9 -6,6 -4,8 -4,0 

Exportaciones ........................................................  -1,0 -16,9 -15,1 -11,1 -5,5 -12,6 -3,4 -0,2 

Importaciones ........................................................  -4,9 -22,6 -22,0 -17,0 -13,9 -18,1 -10,3 -7,3 

(*) Contribución al crecimiento del PIB. 
Fuente: INE e Instituto Flores de Lemus. 
 
 
Crecimiento trimestral del PIB de España  Previsión  del crecimiento anual del PIB de España 

Tasas de variación interanual  Tasas de variación interanual 
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Predicciones sobre la economía internacional 
 

2009 2010 
País o Área Entidad u Organismo Fecha  

previsión 
Actual Anterior Actual Anterior 

EE. UU.  The Economist Noviembre 2009 -2,4 -2,5 2,6 2,5 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -2,5 -2,6 2,6 2,4 

 OCDE Noviembre 2009 -2,5 -2,8 2,5 0,9 

 FMI Octubre 2009 -2,7 -2,6 1,5 0,8 

 Comisión Europea Noviembre 2009 -2,5 -2,9 2,2 0,9 

Japón The Economist Noviembre 2009 -5,7 -5,7 1,5 1,4 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -5,7 -5,7 1,5 1,5 

 OCDE Noviembre 2009 -5,3 -5,6 1,8 0,7 

 FMI Octubre 2009 -5,4 -6,0 1,7 1,7 

 Comisión Europea Noviembre 2009 -5,9 -5,3 1,1 0,1 

Reino Unido The Economist Noviembre 2009 -4,5 -4,4 1,3 1,4 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -4,3 -4,3 1,3 1,1 

 OCDE Noviembre 2009 -4,7 -4,7 1,2 0,0 

 FMI Octubre 2009 -4,4 -4,2 0,9 -0,2 

 Comisión Europea Septiembre 2009 -4,6 -4,3 0,9 0,1 

Unión Europea Comisión Europea Noviembre 2009 -4,1 -4,0 0,7 -0,1 

 FMI Noviembre 2009 -4,2 -4,7 0,5 -0,1 

UEM BCE Septiembre 2009 -3,9 -4,6 0,2 -0,3 

 The Economist Noviembre 2009 -3,8 -3,8 1,2 1,2 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -3,9 -3,9 1,1 1,0 

 OCDE Noviembre 2009 -4,0 -3,9 0,9 0,0 

 FMI Octubre 2009 -4,2 -4,8 0,3 -0,3 

 Comisión Europea Noviembre 2009 -4,0 -4,0 -0,1 0,4 

Alemania The Economist Noviembre 2009 -4,9 -4,9 0,7 -0,1 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -5,0 -5,0 1,4 1,3 

 OCDE Noviembre 2009 -4,9 -4,8 1,4 0,2 

 FMI Octubre 2009 -5,3 -6,2 0,3 -0,6 

 Comisión Europea Noviembre 2009 -5,0 -5,1 1,2 0,3 

Francia The Economist Noviembre 2009 -2,1 -2,1 1,4 1,3 

 Consensus Forecast Octubre 2009 -2,1 -2,2 1,2 1,1 

 OCDE Noviembre 2009 -2,3 -2,1 1,4 0,2 

 FMI Octubre 2009 -2,4 -3,0 0,9 0,4 

 Comisión Europea Septiembre 2009 -2,2 -2,1 1,2 -0,2 




