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Evolucién del PIB en el primer trimestre

&

2007 2008
2006 2007
I I (11 v I
Economia mundial 5,0 4,9 4,4 4,4 4,7 4,5 -
Estados Unidos 2,9 2,2 1,5 1,9 2,8 2,5 2,5
Japén 2,4 2,1 3,2 1,8 1,9 1,4 1,1
Unién Europea 3,1 2,9 3,4 2,8 2,9 2,5 2,5
Alemania 2,9 2,5 3,7 2,6 2,5 1,8 2,6
Francia 2,2 2,2 2,1 1,7 2,4 2,2 2,2
o 'E Italia 1,8 1,5 2,1 1,7 1,6 0,1 0,2
.f‘; E Reino Unido 2,9 3,0 3,0 3,2 3,1 2,8 2,5
% I-E Espafia 3,9 3,8 4,1 4,0 3,8 3,5 2,7
:g -g China 10,7 11,4 11,1 11,9 11,5 11,2 10,6
E § India 9,2 8,9 9,1 9,3 8,9 8,4 8,8
= .>E Rusia 7,4 8,1 7,9 7,8 7,7 9,5 8,0
E E Brasil 3,8 5,4 4,3 5,4 5,7 6,2 -—-
g E Nota: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
E E Fuente: FMI, The Economist y Eurostat.
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Evolucion del PIB de Estados Unidos

Tasa interanual

Tasa intertrimestral

I ] i v I I ] v I
2006 2007 2008

Fuente: BEA.
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Diferencias en la evolucion del PIB

&

EE. UU. Unién Europea

1IvV-2007 1-2008 1vV-2007 1-2008

PIB 2,5 2,5 2,5 2,5
Consumo privado 2,6 1,9 1,7 1,6
Consumo publico 2,1 3,0 1,9 1,4
Formacion bruta de capital -0,7 -1,6 4,1 3,5
Exportaciones 8,4 8,8 4,6 5,4
Importaciones 1,0 -0,6 4,6 4,1

Aportacion demanda interna 1,7 1,3 2,5 2,0

Aportacion demanda externa 0,8 1,2 0,0 0,5

Fuente: BEA y Eurostat.
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Evolucion del PIB vasco en el 1€ trimestre

2007 2008
2006 2007
11 I 1\ 1

Consumo final interior 3,9 3,6 3,8 3,7 3,4 3,3 2,9

- Gasto consumo hogares 4,2 35 3,9 3,7 3,3 3,2 2,4

- Gasto consumo AA. PP. 2,8 3,7 3,0 3,7 4,2 4,2 4,9

Formacién bruta de capital 6,0 59 6,6 6,6 5,8 4,5 3,6

Aportacién demanda interior 4,7 4,4 4,8 4,8 4,3 3,8 3,3

Aportacién saldo exterior -0,5 -0,5 -0,7 -0,7 -0,5 -0,2 -0,2
(o}

w E PIB (p.m.) 4,2 3,9 4,1 4,1 3,8 3,6 3,1

= 2 Sector primario -9,8 8,0 8,2 11,5 2,0 10,8 4,6
= o

28 Industria 4,9 3,8 4,9 4,6 37 23 1,9
2 o

m g Construccion 5.1 4,0 4,5 4,4 4,3 2,9 2,4
2 e

= 9 Servicios 3,8 3,8 3,7 3,6 3,6 4,2 3,6
(i

5 > Valor afiadido bruto 4,1 3,9 4,1 4,1 3,7 3,7 3,0
c o

% S Impuestos netos s/ produccién 53 4,3 4,0 4,2 4,8 4,4 3,6
8 S

£ E Fuente: Eustat, series corregidas de efectos estacionales y de calendario.
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Evolucién del mercado de trabajo

&

Cuentas econdémicas Afiliacién a la Seguridad S.

26
23 24 23
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g 8
Sk
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g E Fuente: Eustat y Seguridad Social.
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Evolucién del mercado de trabajo

W
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E u Fuente: Eustat e INE.
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Evolucién de precios de las materias primas

Petréleo en délares Petréleo en euros
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Fuente: The Economist.
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Evolucion de los grupos del IPC

Fuente: FMI. Abril 2008.

2007 2008
2006 2007
m w | Abril Aportacion
Inflacién total (100%) 3.4 2,8 2,5 4,0 4,3 4,2 4,2
Inflacion subyacente (82,9%) 2,9 2,8 2,6 3,3 3,3 3,2 2,6
IPC Alimentos elaborados (15,6%) 3,6 4,0 3,2 7,4 7,6 7,9 1,2
g
g E IPC Bienes industriales (29,6%) 1,4 0,7 0,6 0,5 0,4 0,2 0,1
o C
E E IPC Servicios (37,7%) 37 39 39 3,8 3,7 3,5 1,3
2 e
o © Inflacién residual (17,1%0) 6,1 3,0 1,7 7,2 9,5 9,0 1,6
=5
7
5 g IPC Alimentos no elaborados (7,4%) 4,3 4,2 3,6 5,2 6,2 5,4 0,4
S
% = IPC Energia (9,7%) 79 19 -01 90 126 12,3 1,2
a8
= E Fuente: INE.
2o
o o
£ 0
w o
ﬁ) Tasas de variacion interanual
PIB
Diferencia sobre
Previsiones el informe de
enero
2007 2008 2009 2008 2009
Economia mundial 4,9 3,7 3,8 -0,5 -0,6
Economias avanzadas 2,7 1,3 1,3 -0,6 -0,8
Estados Unidos 2,2 0,5 0,6 -1,0 -1,2
~E Zona del euro 2,6 1,4 1,2 -0,2 -0,7
o]
'% = Japon 2,1 1,4 1,5 -0,1 -0,2
E E Otras economias avanzadas 4,6 3,3 3,4 -0,4 -0,4
g g Economias emergentes 7.9 6,7 6,6 -0,2 -0,4
2 8 Africa 6,2 6,3 6.4 -0,7 -0,2
oog
g g Europa central y del este 5,8 4,4 4,3 -0,2 -0,8
£ o Asia 9,7 8,2 8,4 -0.4 -0,4
=
.E 8 China 11,4 9,3 9,5 -0,7 -0,5
©
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o o
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Evolucién de las previsiones para 2008
3,1
2,9 1
2.7 EE. UU. _
Espafia
2,5
2,31
2,1
©
= Zona del euro
s E 1,9
& o
==
| 3 1,7 4
g5 '
]
2 o 1,51
= O
won
3L 1,3 ;
50 AN S T WIS MR S P RN SRS o SRS
2 . Y DS .o
52 FEECPITITEILFTS FSEETELY
£
s C 2007 2008
5 0
£ a
w o
Fuente: Consensus Forecast.
Previsiones parala economia vasca
2007 2008 2009
Consumo final interior 3,5 2,6 2,3
- Gasto consumo hogares 3,5 2,1 1,9
- Gasto consumo AA. PP. 3,7 4,6 4,0
Formacién bruta de capital 5,9 3,3 2,7
Aportaciéon demanda interior 4,4 2,9 2,5
Aportacion saldo exterior -0,5 -0,2 -0,2
g
= = PIB (p.m.) 3,9 2,7 2,3
= A
2 g Sector primario 8,0 -3,3 -5,6
24 Industria 38 21 21
2 o
o g Construccion 4,0 1,6 0,4
2 e
il Servicios 3,8 3,1 2,6
]
E > Valor afiadido bruto 3,9 2,6 2,2
[-]
% = Impos netos s/ produccion 4,3 3,4 3,2
=
£ E Fuente: Eustat (2007) y Direccién de Economia y Planificacién (2008 y 2009).
]
5 @
£ a
w o

11 de junio de 2008ko ekainaren 11n




Xabier Pascual

Razones para una menor desaceleracion

&

1. Menor peso de la construcciéon (2 pp) y mayor de la
industria (10 pp). También de ramas como la inmobiliaria.

2. Menor incidencia de los fondos europeos (0,2% y 1,7%
del PIB, respectivamente).

3. Saldo comercial exterior ligeramente positivo, frente al
déficit del 9% del Estado.

4. Ganancias de productividad algo superiores, por el mayor
peso de la industria.

Ekonomiaren EAEko Behatokia
Observaterio Vasco de Economia

Previsiones para el sector industrial

10

&

Previsiones

indice general del IP1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fuente: Elaboraciéon de la Direcciéon de Economia y Planificacion con datos del Eustat.
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Confianza del consumidor

105

—Pais Vasco — Espafia — UE
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75
-[=lz -[=lzlz[-[=l2l2]-[=] =) -]
2001 2005 2006 2007 2008
Fuente: Federacion de Cajas de Ahorros Vasco-Navarras.
Mejor evoluciéon del mercado laboral
Afiliacién a la Seg. Social Paro registrado

193

38
Euskadi Estado

23 26 28 %9

Euskadi
may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may-
07 07 07 07 07 07 07 07 08 08 08 08 08 07 07 07 07 07 07 07 07 08 08 08 08 08

Fuente: Seguridad Social e INEM.
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50

25

-25
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Transacciones

Mejor evoluciéon del mercado de la vivienda

Visados de vivienda nueva

Euskadi

Espafia

40

-40

Euskadi

Espafia
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@

IS

I3

-50 -80
O 2003 2004 2005 2006 2007
Fuente: Ministerios de Vivienda y de Fomento.
Saldo comercial en relacion al PIB
Saldo total Saldo no energético
12 12
MEuskadi M Espafia MEuskadi M Espafia

IS

Fuente: Eustat, INE y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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Diferencias en la productividad

PIB en relacion al empleo

W

W Euskadi
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Fuente: INE.

Conclusiones

&

1. A pesar de que los datos interanuales todavia no lo reflejan,
la desaceleracion es un hecho en EE. UU.

2. Europa, en conjunto, mantiene su dinamismo, aunque Espafa
sufre por la crisis inmobiliaria y los problemas del exterior.

3. La economia vasca participa de la desaceleracion estatal, pero
con movimientos a la baja mas suaves.

4. 2008 y 2009 conoceran un proceso de ajuste importante,
especialmente en la demanda interna y en la construccion.
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