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Contexto internacional

! Un crecimiento sélido a pesar del petréleo |

2004 2005 2008 2006
| 1} 1 \2 |
Economia mundial 5,3 4,8 3,9 4,4 4,5 4,6
Unién Europea 25 2,4 1,6 15 1.4 1.8 19 22
Espafia 3,1 34 3.3 34 35 35 35
Alemania 16 1,0 0,6 0,8 1,6 17 14
Francia 23 12 1,7 0,8 1.4 11 15
Reino Unido 3,1 1,8 1,9 1,7 1,9 1,8 2,2
Estados Unidos 4,2 3,5 3,6 3,6 3,6 3,2 3,6
Japon 2,3 2,6 11 2,7 2,7 4,0 3,0
China 10,1 99 9,4 9,5 94 99 10,2
India 8,1 8,3 7,0 8,1 8,0 7,6 9,3
Fuente: FMI, The Economist, Eurostat y Eustat
U3 EUSKO JAURLARITZA Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
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Economia espafola

2004 2005 2005 2006
| I 111 \% |

Gasto en consumo final 4.8 4,4 4,7 4,4 43 42 4,1

Gasto en consumo de los hogares 4,4 4.4 4,6 4,6 43 4,0 4,0

Gasto en consumo de las AAPP 6,0 4,5 52 4,0 4,2 4,6 4,7
Formacion bruta de capital fijo 4,9 72 7,0 7,6 73 6,8 6,2
Aportacion de la demanda nacional 4,9 53 55 54 53 50 50
Exportaciones de bienes y servicios 33 1,0 -1,4 13 2,1 19 9,1
Importaciones de bienes y servicios 9,3 71 6,2 7,9 7.8 6,6 12,4
PIB (p.m.) i
Agricultura y pesca -1,1 -0,7 -1,9 -1,3 0,1 0,2
Energia 2,0 4,4 4,2 4,0 5,0 39
Industria 03 0,6 03 0,0 11 2,0
Construccion 51 55 54 54 54 55
Servicios 36 39 38 338 4,0 37
Impuestos netos sobre los productos 4,1 3,8 4,0 55 2,6 35

Fuente: INE

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico

Economia vascay espafiola: aportaciones

6
. Estado
Demandas internas
2 TN\
Pais Vasco
2
/\ Pais Vasco
0 e
V
, __—
Demandas externas Estado
-4
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Fuente: INE y Eustat

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
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Economia vasca: cuadro macroeconomico

Aceleraciéon de la demanda interna y del valor afiadido

2004 2005 2008 2006
I I v |
Consumo final interior 3,0 31 29 32 31 33 36
Gasto en consumo de hogares 32 33 29 33 33 35 37
Gasto en consumo de las AAPP 23 24 26 2,7 2,0 24 30
Formacion bruta de capital 4,9 53 51 53 52 56 57
Demanda interior 35 37 35 38 37 39 42
Aportacion del saldo exterior (*) -0,3 -0,1 -0,4 -0,2 01 0,2 0,1
Exportaciones bienes y servicios 83 27 21 19 2,8 4,0 9,2
Importaciones bienes y servicios 8,4 2,8 2,7 2,2 2,6 3,6 9,1
PIB (p.m.)
Sector primario 16,8 58 99 11 08 21 -7.3
Industria 25 2,7 13 25 28 41 56
Construccion 54 6,0 54 59 6,0 6,5 55
Servicios 31 32 30 32 33 33 32
Valor affadido bruto 33 33 28 34 34 38 4,0
Impuestos netos sobre productos 41 6,9 57 6,5 7,7 7.8 74

Fuente: Eustat

EUSKO JAURLARITZA
GOBIERNOD VASCO

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico 5

Economia vasca: saldo exterior

El ritmo de exportaciones al extranjero se acelera

Variacion interanual 5 Miles de millones de euros
5

Exportaciones. Exportaciones
mimportaciones mimportaciones.

1 2 3 4 1 2 3 1
| 2005 | 2006 | | 2005 | 2006 |

Fuente: Eustat segun datos del D de Aduanas e

EUSKO JAURLARITZA
GOBIERNOD VASCO
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Economia vasca: mercado de trabajo
- Combinacién de empleo y productividad |
2005- 2005-11 2005-111 2005-1V 2006-I
Empleo total 2,0 2,4 2,5 2,5 2,2
Productividad total 1,1 1,3 1,3 1,7 2,1
Empleo en el sector primario -0,1 0,6 7,3 3,6 0,3
Productividad del sector primario 10,0 10,4 -6,1 -1,4 -7,6
Empleo en la industria -0,3 -0,2 -0,7 -1,1 -1,0
Productividad de la industria 1,6 2,7 3,5 5,3 6,7
Empleo en la construccion 5,3 5,7 5,8 6,1 4,8
Productividad de la construccion 0,1 0,2 0,2 0,4 0,7
Empleo en los servicios 2,6 31 3,2 34 33
Productividad de los servicios 0,4 0,1 0,1 -0,1 -0,1
Fuente: Eustat y elaboracion propia
Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico I

Economia vasca: evolucion del IPC

L et
==[ndice general
Subyacente
0 sin aceites ni tabaco
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Fuente: INE

T Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza

GOBIERNO Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico
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Previsiones econdmicas: FMI

Previsiones Diferencia:s sobre
PIB 2004 2005 otofio
2006 2007 2006 2007

Crecimiento

Mundial 53 438 4,9 47 0,6 03
Economias avanzadas 33 2,7 3,0 2,8 0,2 -0,2
EE UU 4,2 35 34 33 0,2 -0,3
Japon 23 2,7 2,8 2,1 0,8 05
Alemania 16 0,9 13 1,0 01 -0,5
Francia 21 14 2,0 2,1 03 -0,4
Reino Unido 3,1 18 25 2,7 0,3 -0,1
Espafia 31 34 33 3.2 03 0,2
Zona Euro 2,1 13 2,0 19 0,2 -0,3
PARI 58 46 52 45 05 -0,6
Paises en desarrollo 76 72 6,9 6,6 0,8 0,7
Comercio Mundial 104 7.3 8,0 75 0.6 0,5
Precio crudo en ddlares 30,7 41,3 14,8 29 09 57
Inflacién paises desarrollados 2,0 23 2,3 21 03 0,1
Inflacion paises en desarrollo 57 54 54 4.8 -0,4 -0,4
Fuente: FMI
Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico I

Previsiones econdmicas: grandes areas

2004 2005 Prediccion 2006 Prediccion 2007
EE. UU Expansioén Expansién Expansién Mantenimiento
T 4.2) (3,5) (3.4) (2,9)
Unién Europea Mantenimiento Mantenimiento Mantenimiento Mantenimiento
P @3 @8 @3 @1
Janén Mantenimiento Mantenimiento Expansion Mantenimiento
P 23) @7 (3.0 23)
. - Expansion Expansion Expansion Expansién
Asia Pacffi
sia Pacifico @5) “9) 5.0 @5)
China Expansion Expansién Expansién Expansion
(10,1) 9.9) (9.4) (8.8)
Latinoamérica Expansion Expansion Expansion Expansion
(5.8) 42) (4.4) (3.9)
Expansién Expansién Expansién Expansion
Europa del Este
P .2 56 65 53)
Rusia EXxy ion EXxy ion EXxy ion Expansion
(7.2) (6.4) (6.,5) 6.2)
Mundo Expansion Expansion Expansion Expansion
(3.8) (34) (3.5) (32)
Fuente: Elaboracion propia con datos de Consensus Forecast y The Economist
Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico
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Previsiones econdémicas: Comision Europea

Un panorama trimestral poco alentador

2005 2006-1  2006-1l  2006-Il  2006-IVv 2006 2007
Zona del euro E183 2,0 2,2 2,1 25} 2l 18
Alemania 0,9 15 18 18 2,5 17 1,0
Austria 19 2,7 3,0 3,2 33 25 2,2
Bélgica 12 1,8 2,2 2,6 2,4 23 21
Espafa 3,4 35 33 31 2,7 3,1 28
Finlandia 2,1 2,6 51 32 3,4 36 29
Francia 1,4 19 2,2 2,0 2,1 19 2,0
Holanda 11 3,2 25 2,4 2,2 2,6 2,6
Irlanda 47 56 4,9 53 43 4,9 51
Italia 0,0 14 12 12 15 13 1,2
Portugal 0,3 0,7 0,0 13 1.4 0,9 1,1
Grecia 3,6 2,4 38 3,2 4,5 35 34
Unién Europea 1,6 23 24 2,3 25 23 22
Reino Unido 18 23 25 2,5 2,5 2,4 28
Suecia 2,7 3.4 35 35 37 34 3,0
Estados Unidos 35 35 35 3.2 3,4 3,2 2,7
Japén 2,7 35 26 28 2,0 28 24

Fuente: Comision Europea

EUSKO JAURLARITZA

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
GOBIERNO VASCO

Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico

Previsiones econdmicas: CEPREDE

Algunos de los desequilibrios se van corrigiendo

2005 2006-I  2006-1I  2006-1Il  2006-IV 2006 2007

Consumo privado 4,4 4,0 39 38 37 38 33
Consumo publico 45 47 45 4.2 4,0 4,4 30
Formacion bruta de capital fijo 72 6.8 6.9 6,6 6,2 6,6 59
Demanda Interna 51 4,2 4,2 3,9 37 4,0 38
Aportacion del saldo exterior -1,9 -1.4 -1.4 -1.4 -1,3 -1.4 -1,1
PIB 34 36 37 35 33 35 3.2
Sector primario -0,7 1,0 -0,3 -0,2 -04 0,0 0,8
Industria 0,6 1,5 1,6 2,1 2,0 18 26
Construccion 55 57 58 54 4,9 54 43
Servicios destinados a la venta 4,0 4,5 47 41 3.8 42 35
Servicios no destinados a la venta 35 3,9 3,4 35 3,2 35 3,1
Deflactor del PIB 4,4 4,0 35 35 35 3,6 3.2
Empleo 31 32 3,0 2,6 2,6 2,9 23
Tasa de paro 9,2 9,0 8,1 74 7,7 8,0 7,2

Fuente: CEPREDE.

EUSKO JAURLARITZA
GOBIERNOD VASCO

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico
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Previsiones econdmicas: revision del escenario

Revision al alza, especialmente en 2006

Diferencia con
anteriores

2005 2006 2007 2006 2007

Demanda

Actuales

Consumo final 31 33 31 03 0,0
Consumo privado 33 34 31 0,2 -0,2
Consumo publico 2,4 27 29 0,6 0,7

Inversion (FBC) 53 56 4.8 -0,1 -0,2

Demanda Interna 37 39 36 01 0,0

Aportacion del saldo exterior 0,0 0,0 -0,1 0,2 01
PIB 3,7 39 35 0,3 0,1

Sector primario 58 -6,0 03 -4,8 0,2

Industria 2,7 5,0 3.8 12 05

Construccion 6,0 56 4.9 -03 -0,7

Servicios 32 28 2,8 -0,2 -01

Valor afiadido bruto 33 3,6 3.2 01 0,0
Impuestos netos 6,9 59 55 0,9 08
Deflactor del PIB 4,0 4,0 38 0,0 0,0
Empleo 2,4 2,0 2,0 -03 -0,1
Tasa de paro 57 5,0 5,0 -0,2 0,0

Fuente: Direccion de Economia y Planificacion

EUSKO JAURLARITZA

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
GOBIERNO VASCO

Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico

Previsiones econdmicas: escenario trimestral

Un crecimiento estable y equilibrado

2005 2006-1  2006-1l  2006-1ll  2006-V 2006 2007

Demanda

Consumo final 31 3,6 33 3,1 3,3 33 31
Consumo privado 33 37 34 32 34 34 31
Consumo publico 2,4 3,0 2,7 24 2,8 2,7 29

Inversion (FBC) 53 57 58 57 51 56 4.8

Demanda Interna 3,7 4,2 3.9 3.8 3,8 3,9 3,6

Aportacién del saldo exterior 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,0 -0,1
PIB 3,7 43 39 37 3,6 39 35

Sector primario 58 <73 -6,1 -6,2 -4,3 -6,0 03

Industria 2,7 56 52 4.8 4,5 5,0 38

Construccién 6,0 55 59 57 51 56 4.9

Servicios 3,2 3,2 2,9 2,7 2,6 2,8 2,8

Valor afiadido bruto 33 4,0 3,7 35 33 3,6 3.2
Impuestos netos 6,9 74 54 5,0 59 59 55
Deflactor del PIB 4,0 4,1 3.9 4,0 4,0 4,0 38
Empleo 2,4 22 2,0 19 19 2,0 2,0
Tasa de paro 57 51 5,0 4,9 5,0 5,0 5,0

Fuente: Direccién de Economia y Planificacion

EUSKO JAURLARITZA

GOBIERNOD VASCO

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico
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Previsiones econdmicas: sector industrial

| Los indicadores apuntan a un menor crecimiento |

I< Previsiones
6
/ / nterior
2 & A N ]
\/ N~
Valor afiadido Actual
2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Fuente: Eustat y elaboracién propia

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
GOBIERNOD VASCO Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico 15

4 . _EUSKO JAURLARITZA

Conclusiones

1. Las previsiones de la economia vasca para 2006 y 2007
son optimistas, aunque se aprecia una desaceleracion.

2. Se mantiene la visién de un crecimiento basado en la
demanda interna, con un sector exterior que no restara
fuerza al crecimiento.

3. Laindustriatomara protagonismo en 2006, pero ya
parece haber alcanzado un maximo ciclico.

4. Serecuperan las ganancias de productividad y la tasa
de paro se mantendra a niveles reducidos.

Ekonomia, Aurrekontu eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordetza
GOBIERNOD VASCO Viceconsejeria de Economia, Presupuestos y Control Econémico 16
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